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Imaginem	

�  A	 l’escola	 s’ha	 obert	 un	 nou	 mercat:	 el	 mercat	 dels	 punts.	 En	
aquest,	 tots	 els	 alumnes	 poden	 comprar	 i	 vendre	 punts	 per	
completar	 les	 notes	 dels	 seus	 exàmens	 i	 també	 per	 les	
avaluacions.	

�  Fem	una	pràctica	i	analitzem	com	ens	sentim?	

◦  Quines	notes	tenies	i	en	quines	t’has	quedat?	
◦  Com	t’has	sentit?	
◦  Has	pogut	negociar?	

2 



Què	són	els	diners?	

�  La	primera	pregunta	que	cal	fer-nos	és	què	són	els	diners?		

�  De	les	següents	imatges	podríeu	identificar	quines	són	diners?	
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El	Diner	

�  Diners:	podem	definir	com	tot	allò	que	és	acceptat	per	un	grup	de	
persones	 com	 a	 mitjà	 de	 pagament	 i	 que,	 per	 tant,	 facilita	
l’intercanvi.	

�  Per	tant,	durant	la	història,	els	diners	han	pres	diferents	formes.	
Des	 de	 les	 espècies	 a	 la	 sal,	 després	 els	 metalls	 preciosos,	 les	
monedes	i	bitllets	i	ara	les	targetes.	
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Els	Diners	

�  Objectes	que	s’utilitzaven	com	a	mitjà	de	pagament,	però	que	també	
es	compraven	i	venien	per	ells	mateixos.	És	a	dir	tenien	el	mateix	valor	
com	 a	 unitat	 monetària	 i	 com	 a	 mercaderia	 (Sal,	 plata,	 Oli,	 Or)	à	
Relacions	comercials	

�  Havia	de	tenir	els	següents	requisits	
1.  Acceptat	per	grup	de	persones	
2.  Divisible:	pagaments	de	diferent	valor	
3.  Transportable	
4.  Durador	
5.  Oferta	limitada	
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Les	funcions	dels	diners	

1.   Dipòsit	 de	 valor:	 permeten	 mantenir	
patrimoni	 als	 subjectes	 malgrat	 la	 inflació.	
Això	 que	 vol	 dir?	 Et	 permeten	 guardar	 coses	
que	no	perden	(molt)	el	valor.	

2.   Unitat	de	compte:	mesuren	el	valor	de	béns	 i	
serveis.	Ens	permet	fer	comptes.	

3.   Mitjà	de	canvi	o	pagament	 	acceptat	per	grup	
de	persones.	 Per	 tant	 per	 les	 parts	 ha	 de	 ser	
vàlid	per	realitzar	intercanvis.	
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Evolució	del	diner	

	
Diner	Mercaderia 	 		Diner	Fiduciari-paper:	 	Diner	electrònic	

(Sal,	espècies,or) 	 		dipòsits	orfebres	(s.	IX	d.C)	 	 		
		
	 	 	 	 	 	 		

	 Monedes 
s. VI a.C 

Diner bancari  
(neix dels préstecs) 
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Origen	dels	Diners	

�  Diners:	podem	definir	com	tot	allò	que	és	acceptat	per	un	
grup	de	persones	com	a	mitjà	de	pagament	i	que,	per	tant,	
facilita	l’intercanvi	

�  El	diner,	però,	ha	sofert	una	evolució	històrica	que	ha	passat	
per	diferents	etapes	
◦  Economia	de	subsistència	
◦  El	bescanvi	
◦  Diners-mercaderia	
◦  Diner	paper	o	diner	fiduciari	
◦  Diner	paper	nominalment	convertible	
◦  Diner	paper-bancari	
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L’economia	de	subsistència 		

�  Origen	 humanitat:	 les	 persones	 només	 consumien	 allò	 que	
produïen	per	elles	mateixes,	és	a	dir	no	hi	havia	intercanvi.	

�  Per	això	s’anomena	economia	de	subsistència	
�  Els	 primers	 intercanvis	 es	 produeixen	 quan	 les	 persones	 se	
n’adonen	 que	 mitjançant	 l’intercanvi	 podien	 obtenir	 més	
beneficis	
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El	Bescanvi	

�  Bescanvi:	intercanvi	d’un	objecte	per	un	altre...	

�  Però	tenia	alguns	inconvenients:	
◦  Necessitat	de	trobar	una	persona	que	vulgui	allò	que	tu	
produeixes	i	que	ella	volgués	el	que	tu	li	podies	oferir	
◦  Productes	que	no	són	divisibles	
◦  Dificultat	d’establir	un	preu	o	relació	d’intercanvi	per	a	tots	
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Diners-Mercaderia	

�  Objectes	que	s’utilitzaven	com	a	mitjà	de	pagament,	però	que	també	es	
compraven	i	venien	per	ells	mateixos.	És	a	dir	tenien	el	mateix	valor	com	a	
unitat	monetària	i	com	a	mercaderia	(Sal,	plata,	Oli,	Or)	à	Relacions	
comercials	

�  Havia	de	tenir	els	següents	requisits	
1.  Acceptat	per	grup	de	persones	
2.  Divisible:	pagaments	de	diferent	valor	
3.  Transportable	
4.  Durador	
5.  Oferta	limitada	
6.  Valor	estable	
7.  Homogènia	
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Diners	Fiduciaris	o	diners	paper	

�  El	que	representen	no	és	realment	el	que	valen	per	ells	mateixos.	

�  És	tot	aquell	bé	amb	poc	valor	però	que	s’utilitza	com	a	mitjà	de	
pagament,	 perquè	 la	 gent	 te	 confiança	 en	 que	 l’emissor	
respondrà	per	ell	i	vigilarà	que	la	quantitat	emesa	sigui	limitada.	

�  Origen:	 orfebres	 a	 l’edat	mitjana.	 S’encarregaven	de	 guardar	 la	
plata	i	l’or	a	la	gent	i	a	canvi	entregaven	un	rebut	pel	dipòsit	que	
guardàven.	
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Diners	fiduciaris	o	diners	paper	

�  Primer	els	rebuts	eren	nominatius,	però	amb	el	pas	del	temps	els	
rebuts	 es	 van	 fer	 al	 portador	 (la	 persona	 que	 el	 tenia)	 i	 les	
compres	i	vendes	es	feien	mitjançant	aquest	rebut.	

�  Aquest	diner-paper	era	plenament	convertible,	és	a	dir,	hi	havia	
la	mateixa	quantitat	en	valor	que	en	 rebuts.	Per	 tant	100g	d’or	
equivalien	a	un	rebut	de	100g	d’or.	
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Diner-Paper	nominalment	convertible	en	or	

�  Per	comoditat	la	gent	va	començar	a	pagar	amb	rebuts,	és	a	dir	
no	ho	canviava	per	or.	

�  Els	orfebres	van	veure	que	la	gent	no	anava	a	buscar	l’or	i	van	
dir:	què	passaria	si	féssim	més	rebuts	que	or?	

�  Es	van	aprofitar	i	van	començar	a	emetre	rebuts	per	les	seves	
transaccions	à	més	rebuts	que	or	

�  Per	això	el	concepte:	no	hi	ha	equivalència	de	convertibilitat	à	
es	creaven	diners	
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Del	diner	diner	fiduciari	al	diner	bancari	

�  El	 que	 feien	 els	 orfebres	 van	 come´nçar	 a	 fer-ho	 els	 bancs	 à	 en	
compte	 de	 rebuts	 comencen	 a	 emetre	 els	 certificats	 de	 dipòsits	
nominatiu	i	se	li	entregava	a	qui	feia	el	dipòsit.		

�  Més	tard	es	van	fer	al	portador.	

�  Els	 governs	 per	 controlar	 l’emissió	 de	 diner	 dels	 bancs	 van	
monopolitzar	l’emissió	de	diner	bancari.	

�  Ara	s’anomena	diner-pagaré	(xecs):	cal	tenir	en	compte	que	un	xec	no	
crea	diners,	simplement	els	intercanvia.	

�  Els	diners	bancaris	són	aquells	creats	per	les	entitats	de	crèdit	i	són	els	
diposits	que	manté	la	gent	en	aquestes	institucions	
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Diner	Electrònic	

�  Extraordinari	desenvolupament	del	comerç	i	les	finances	
�  Diner	electrònic	
◦  Targetes	de	dèbit:	paguem	mentre	en	el	nostre	compte	
tinguem	un	saldo	positiuç	
◦  Targetes	de	crèdit:	pagaments	a	crèdit	fins	una	determinada	
quantitat	
◦  Targeta	monedes:	paguem	fins	que	s’acaba	el	que	hem	posat	
de	saldo	
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Noves	formes	de	diner	del	s	XXI	

�  Els	 darrers	 anys	 han	 aparegut	 noves	 formes	 de	 diners:	 les	 anomenades	
monedes	electròniques.	

�  Son	unes	monedes	que	existeixen	tant	sols	en	 internet	 i	que	no	 les	ha	creat	
cap	banc	ni	cap	govern,	sinó	un	conjunt	de	particulars.	

�  Hi	ha	gent	que	diu	que	 les	monedes	amb	tecnologia	blockchain	son	el	 futur,		
donat	 que	 canvien	 el	 paper	 dels	 Bancs	 i	 també	 poden	 posar	 en	 qüestió	 els	
instruments	 de	 política	 monetària,	 tradicionalment	 en	 mans	 dels	 Bancs	
Centrals.	

17 



El	Finançament	
�  En	tota	economia	hi	ha	subjectes	econòmics	que	no	gasten	en	consum	tots	els	

recursos	que	tenen,	els	estalviadors.		
�  Hi	 ha	 d’altres	 que	 necessiten	més	 recursos	 dels	 que	 tenen	 i	 que,	 per	 tant,	

necessiten	finançament.	

�  En	 tota	 economia	 és	 necessari	 un	 mecanisme	 que	 posi	 en	 contacte	 els	
oferents	 i	 demandants	 de	 recursos.	 De	 vegades	 els	 recursos	 financers	 van	
directament	 dels	 oferents	 als	 demandants	 però	 habitualment,	 ho	 fan	 els	
intermediaris	financers.	
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El	Sistema	Financer	

Dins	del	sistema	
financer	trobem:	

Els	mercats	
financers	

Els	
intermediaris	
financers	

Els	productes	
financers	

Llocs on es venen actius o 
productes financers. 

Institucions que s’encarreguen de 
la venda de productes financers 
(bancs) 

Productes diferents 
(accions, comptes 
corrents, assegurances) 
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El	Sistema	Financer	

�  El	sistema	financer	capta	recursos	de	gent	que	té	superàvit	(és	
a	dir	té	estalvis)	i	els	canalitza	cap	a	gent	que	necessitat	diners	
(és	 a	 dir	 té	 necessitat	 de	 finançament	 per	 fer	 les	 seves	
inversions)	

Gent/
empreses	amb	

estalvis	

Intermediaris	
Financers	

Gent	que	
necessita	
diners	
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Els	intermediaris	Ffnancers	

�  Quan	nosaltres	els	deixem	els	nostres	estalvis,	aquestes	entitats	ens	paguen	
un	petit	interès.	L’interès	és	un	%	sobre	el	total	que	hem	deixat	que	nosaltres	
guanyem	i,	a	canvi,	el	banc	pot	deixar	els	nostres	diners	a	altres	persones.	

�  Quan	nosaltres	demanem	diners	 al	 banc,	 aquest	 ens	 cobra	un	 interès	 (preu	
per	deixar-nos	diners).	

�  Així,	 els	 intermediaris	 financers,	 canalitzen	 els	 recursos	 dels	 estalviadors	 a	
aquelles	persones	que	necessiten	diners.	Però	a	més	fan	negoci	(paguen	poc	
per	“guardar”	diners	i	cobren	molt	per	deixar-ne).	
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Els	intermediaris	Financers	

�  Són	institucions	que	s’encarreguen	de	canalitzar	recursos	monetaris	dels	oferents	als	
demandants.	Els	podem	classificar	en		

Ø  Bancaris	
Ø  Banc	Central	
Ø  Banca	Privada		
Ø  Caixes	d’estalvi	i	caixes	rurals	
Ø  Cooperatives	de	crèdit	

Ø  No	bancaris	
Ø  Companyies	d’assegurança:	cobreixen	riscos	
Ø  Institut	Crèdit	Oficial	(ICO)	
Ø  Fons	d’inversió:	gestionen	patrimoni	dels	seus	clients	i	col·loquen	el	seu	estalvi	en	diferents	llocs	
Ø  Fons	de	pensió:	aportacions	per	completar	la	pensió.	Fins	que	no	es	cobra	la	pensió	aquests	

intermediaris	disposen	de	diners	
Ø  Empreses	de	lísing:	proporcionen	béns	en	lloguer	
Ø  Societats	d’inversió	immobiliària:	captes	recursos	emetent	accions	
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Intermediaris	bancaris	i	no	bancaris	

�  Bancaris:		
◦  Per	 obtenir	 recursos	 emeten	 actius	 financers	 que	 són	 acceptats	 com	 a	
mitjà	de	pagament.	
◦  Quan	ofereixen	dipòsits	estant	oferint	diners	bancaris	(xecs	i	targetes)	
◦  Poden	o	bé	captar	recursos	o	invertir-los.	
◦  Guanyen	diners	amb	la	diferència	entre	els	tipus	d’interès	que	cobren	als	
que	 els	 presten	 diners	 i	 el	 que	 donen	 als	 estalviadors.	 També	 guanyen	
amb	les	comissions	(per	treure	diners,	fer	transferències,...).	

�  No	bancaris	
◦  Els	actius	financers	que	emeten	no	són	diners,	no	estan	acceptats	com	a	
mitjà	de	pagament	(una	assegurança	o	unes	accions	no	es	poden	canviar	
per	roba	o	un	mòbil)	
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Intermediaris	bancaris	

�  Banc	d’Espanya:	 és	un	banc	central	que	 forma	part	del	 Sistema	Europeu	de	
Bancs	 Centrals.	 Presta	 diners	 	 a	 la	 resta	 del	 món,	 al	 sector	 públic	 i	 altres	
intermediaris.	

�  Banca	Privada:	mantenen	un	part	de	fons	en	efectiu	i	concedeix	finançament	
a	Sector	Privat	i	Públic.	

�  Caixes	d’estalvi:	teòricament	són	entitats	sense	ànim	de	lucre	i	destinen	part	
dels	seus	beneficis	a	obres	social.	No	cotitzen	en	borsa.	

�  Cooperatives	 de	 crèdit:	 són	 com	 les	 caixes	 però	 en	 forma	 de	 cooperativa.	
Presten	a	sector	públic,	públic	en	general	i	projectes	de	cooperatives.	
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Els	bancs	i	les	caixes	d’estalvi	

�  Els	 bancs,	 les	 caixes	 d’estalvis	 i	 les	 cooperatives	 de	 crèdit	 són	 dels	
intermediaris	 financers	més	famosos.	De	ben	segur	que	durant	 la	nostra	
vida	tindrem	algun	tipus	de	contacte	amb	ells,	bé	sigui	per	deixar-los	els	
nostres	diners	o	per	demanar-los-en.		

�  Les	Caixes	d’estalvis	i	els	Bancs	són	molt	semblants	pel	que	fa	a	les	seves	
funcions,	però	 les	 caixes	d’estalvi	 tenen	una	 funció	 social	 (destinen	part	
dels	seus	beneficis	a	obres	social)	

Persones	amb	
estalvis	

Banc	es	queda	
amb	part	dels	
interessos	

Intermediari	
Financer	(Banc)	

Persona	paga	
torna	el	préstec	
amb	interessos	

Persona	que	rep	
interessos	del	

banc	

Persones	que	
demanen	préstecs	
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El	tipus	d’interès:	preu	del	diner	

�  El	 diner,	 com	 qualsevol	 mercaderia,	 té	 un	 preu.	 Però	 té	
sentit	parlar	de	quant	val	1€?	

	
	
�  Doncs	 sí	 perquè	 les	 entitats	 financeres	 venen	 diners,	 és	 a	
dir,	 fan	 préstecs	 a	 aquelles	 persones	 que	 en	 necessiten	 a	
canvi	de	que	els	els	tornen	però	en	major	quantitat.	

	
	
�  Quin	és	llavors	el	preu	dels	diners?	Parlarem	del	tipus	
d’interès	que	és	el	que	costa	que	ens	deixin	diners.		

�  https://www.educaixa.com/-/los-mercados-y-la-fijacion-de-los-precios-mercados-financieros	
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El	preu	del	diner	

�  En	principi,	com	més	barat	és	el	diner,	menys	costós	és	demanar-
ne	 prestat	 i	 per	 tant	 més	 facilitats	 per	 invertir	 (empreses)	 i	
consumir	(les	persones).	

�  Per	exemple	si	jo	demano	un	préstec	de	100€	i	el	tipus	d’interès	
és	del	5%	hauré	de	 tornar-ne	105.	En	canvi	 si	el	 tipus	d’interès	
puja	fins	el	8%	n’hauré	de	tornar	108.	

�  Llavors	podem	veure	que	el	diner	s’ha	encarit,	 ja	que	demanar-
ne	és	més	costós.	
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El	preu	dels	diners	
�  Els	 factors	que	 es	 tenen	 en	 compte	 quan	 es	 fixa	 un	 tipus	 d’interès	 són,	

segons	les	teories	liberals:	
◦  Risc	de	l’operació.	Com	més	risc,	interès	més	alt	
◦  Liquiditat:	 capacitat	 dels	 actius	 per	 convertir-se	 en	 diners	àcom	més	
líquid,	menys	interès	
◦  Durada	del	prèstec:	com	més	temps,	més	interès	

�  Però	des	de	teories	marxistes,	s’esbossen	altres	factors…	
Interès	no	determinat	per	cap	llei	natural:	l’oferta	i	demanda	de	diners	
�  Nombre	de	«rendistes»	i	el	seu	poder	
�  Factors	institucionals	
�  Desenvolupament	i	poder	entitats	financeres	
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Quant	diner	i	a	quin	preu?	

�  Vam	 veure	 que	 en	molts	 béns	 i	 serveis	 el	 preu	 es	 fixava	 segon	 l’oferta	 i	 la	
demanda.	És	a	dir,	hi	havia	un	regateig	que	acaba	determinant	el	preu.	

�  També	sabíem	que	el	poder	de	certes	empreses	podia	fer	encarir	els	preus.			

�  Així	 mateix	 quan	 hi	 havia	 molta	 demanda	 pujaven	 els	 preus	 i	 quan	moltes	
empreses	volien	vendre	el	mateix	producte	el	preu	baixava.	

�  Però	qui	i	com	es	decideix	el	quants	diners	i	el	que	costen	els	diners?	
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EL	Banc	Central	

�  Institució	Estatal	o	supraestatal	que	controla	el	diner	que	hi	ha	a	l’economia	i	té	les	
següents	funcions:	
1.  Emissió	de	bitllets	legals	i	posar	en	circulació	la	moneda	
2.  Establir	els	fins	de	la	política	monetària	i	canviària	
3.  Centralitzar	les	reserves	de	divises	i	d’or	d’un	país	(compra-venda	de	monera	

estrangera	necessària)	
4.  Tresorer	del	Sector	Públic:	fa	cobraments	i	pagaments	
5.  Supervisar	el	sistema	financer	per	al	seu	bon	funcionament	i	la	solvència	de	les	

entitats	financeres	
6.  Fer	de	Banc	per	als	bancs:	crèdits	i	dipòsits	

�  El	 Banc	 d’Espanya	 forma	 part	 del	 Sistema	 Europeu	 de	 Bancs	 Centrals	 que	 juntament	
amb	BCE	defineixen	la	política	monetària	

�  El	seu	principal	objectiu	és	el	control	de	la	inflació	
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Els	bancs	

BANCS	CENTRALS	 BANCA	PRIVADA	

•  Encarregats	 de	 regular	 el	 sistema	
financer	

•  Emeten	monedes	i	bitllets	
•  Establir	 els	 fins	 de	 la	 política	

monetària	 i	 canviàriaà	 BCE	
Controla	 la	 política	 dels	 Estats	
Membres	

•  El	BCE	persegueix	la	inflació	
•  Centralitzar	les	reserves	de	divises	i	

d’or	 d’un	 país	 (compra-venda	 de	
monera	estrangera	necessària)	

•  Tresorer	 del	 Sector	 Públic:	 fa	
cobraments	i	pagaments	

•  Fan	préstecs	als	bancs	

•  Empreses	privades	
•  Fan	préstecs	i	reben	dipòsits	
•  Creen	diners	bancaris	
•  Financen	empreses,	famílies	i	Sector	

Públic	a	canvi	d’interessos	

•  Especulen	per	lucrar-se	
•  Presten	a	partit	polítics	à	Tenen	

molt	de	poder	sobre	els	governs	
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El	Balanç 		

�  És	un	document	comptable	que	registra	allò	que	tenim	(drets)	i	allò	que	
devem	(obligacions).	

�  Es	divideix	en	l’actiu	(els	nostres	béns	i	drets:	tot	el	que	tenim,	tant	de	béns	
com	de	drets	de	clients)	i	el	patrimoni	net	(capital	per	engegar	empresa)	+	
passiu	(	les	nostres	obligacions	o	deutes).	

�  L’actiu	i	el	passiu	sempre	han	de	quadrar,	ser	la	mateixa	quantitat.	

�  S’anoten	els	diferents	elements	i	el	seu	valor	

ACTIU	 PASSIU	
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El	Balanç	del	Banc	Central 		

ACTIU	
Els	béns	i	els	drets	que	té	el	BCE

		

PASSIU	
Les	obligacions	que	té	el	BCE	

�  Reserves	
�  Or	i	altres	divises	
�  Títols	 de	 deute	 del	 Sector	

Públic	
�  Títols	sector	privat	(accions)	
�  Altres	actius	

�  Dipòsits	dels	seus	clients	(que	
són	altres	bancs)	

�  Crèdits	del	Banc	Central	a		la	
banca	comercial	(diners	que	
els	presta)	

�  Altres	Passius	
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Diner	legal	vs.	Diner	Bancari	

�  Els	diners	legals	són	els	bitllets	i	monedes	emeses	per	institucions	
(El	Banc	Central	Europeu)	que	monopolitzen	l’emissió.	Per	tant	els	
diners	que	circulen	a	l’economia.		

�  https://www.youtube.com/watch?v=ibGkcoBbNLY&list=PLyNqakpCO2p2T7lnQ5Gm29y3dio4PAICs	

�  Els	 diners	 bancaris	 éstan	 formats	 pels	 diners	 legals	 (efectiu	 =	
monedes	 i	 bitllets)	 més	 els	 dipòsits	 que	 tenen	 les	 institucions	
financeres.	

�  De	dipòsits	hi	ha	
◦  A	la	vista:	comptes	corrents	à	disponibilitat	immediata	
◦  D’estalvi:	una	mica	menys	de	disponibilitat	
◦  A	 termini:	 termini	 fix	 à	 si	 els	 treus	 abans	 d’allò	 pactat	 et	
penalitzen	
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El	diner	en	el	conjunt	de	l’economia	

�  La	quantitat	de	diner	que	hi	ha	a	una	economia	es	 coneix	 com	
Oferta	Monetària.	A	 l’economia	 es	 poden	distingir	 les	 següents	
quantitats	de	diners:	
◦  M0	 o	 Base	Monetària:	 Efectiu	 en	Mans	 del	 Públic	 (monedes	 i	 bitllets)	 +	
reserves	
◦  Oferta	Monetària	=	M1	=	EMP	+	Dipòsits	dels	clients	als	bancs	
◦  Oferta	Monetària	=	M2	=	M1	+	Dipòsits	d’estalvi	
◦  Oferta	Monetària	=	M3	=	M2	+	Dipòsits	a	la	vista	
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La	creació	de	diner	bancari	

�  Ja	podem	intuir	que	els	diners	es	creen	per	l’activitat	dels	Bancs	
en	els	diners	que	rep	en	depòsits	i	presta	en	crèdits.		

�  Els	 beneficis	 que	 obtenen	 venen	 per	 la	 diferència	 de	 tipus	
d’interès	entre	els	depòsits	i	els	crèdits.	

�  Però	 els	 bancs	 han	 de	 mantenir	 una	 quantitat	 de	 diners,	
anomenades	reserves	en	les	seves	caixes	fortes	per:	
1.  Fer	front	a	les	retirades	de	dipòsits	inesperada	per	part	dels	seus	clients	
2.  Perquè	les	autoritats	monetàries	ho	exigeixen.	
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La	Creació	de	Diner:	conceptes	

�  Reserves:	és	l’efectiu	que	manté	cada	banc	i	els	dipòsits	que	aquest	banc	té	
en	el	BCE	

�  El	manteniment	de	reserves	de	cada	banc	és	una	exigència	del	banc	central.		
	
�  El	BCE	estableix	un	percentatge	de	reserves	que	han	de	mantenir	els	bancs	

privat:	El	coeficient	legal	de	caixa:	marca	la	quantitat	de	diners	que	haurà	de	
mantenir	un	banc	en	forma	de	reserva	i	dependrà	del	nº	de	dipòsits	que	tingui	
el	BC.	

Reserves	=	Efectiu	que	manté	cada	banc	+	Dipòsits	dels	bancs	al	BC	
	

Coef.	Legal	Caixa	=	%	de	Reserves	/	Total	de	dipòsits	que	té	un	banc	
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Creació	de	Diner	Bancari	

	Jo	tinc	100€	estalviats		i	vaig	a	dipositar-los	al	banc	comercial.		
	Dels	meus	100€	el	banc	està	obligat	 a	quedar-se’n	una	part	per	 si	 jo	 vaig	a	
reclamar-los,	que	li	diem	reserves.	Suposem	que	és	d’un	10%.	Per	tant	el	Banc	
posarà	10	euros	de	reserves	i	en	tindrà	90	per	a	prestar	a	algun	client.	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
https://www.youtube.com/watch?v=dvbtF0p9Jgs	
	

	

BALANÇ	BANC	

ACTIU	(	béns	i	drets)	 PASSIU	(obligacions)	

Reserves		10	 El	meu	Dipòsit	100	

Préstec	90	

TOTAL	100	 TOTAL	100	
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Creació	de	Diner	Bancari	

�  Ara	imaginem	que	el	banc	dona	un	préstec	de	90€	a	una	persona	–	Pep-	que	es	vol	
comprar	un	ordinador.	

�  Per	 tant	 de	 diner	 físics	 hi	 ha	 els	 100€	 inicials,	 però	 a	 l’economia	 hi	 ha	 190:	 els	
meus	del	dipòsit	+	els	que	utilitza	en	Pep	per	comprar	l’ordinador.	

�  A	continuació,	 	l’empresa	que	ha	venut	l’ordinador,	diposita	els	90	euros	al	banc	i	
el	banc	torna	a	 fer	el	mateix.	Presta	81€	a	Maria,	empresària,	perquè	es	compri	
una	màquina	per	la	producció	de	pa.	Dels	meu	100€	s’han	creat	(271€)	

BALANÇ	BANC	

ACTIU	(béns	i	drets)	 PASSIU	(Obligacions)	

Reserves	10	 El	meu	Dipòsit	100	

Reserves		9	 Dipòsit	Emp	Ordinadors	90	

Prèstec	Pep	90	

Préstec	Pep	81	

TOTAL	190	 TOTAL	190	
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Podem	observar	

�  Com	 a	 partir	 de	 100€	 es	 creen	 molts	 més	 diners.	
Concretament	ve	donat	per	la	fórmula.	

�  Per	tant	si	suposem	que	posem	5.000€	i	hi	ha	un	coeficient	de	
caixa	del	4%,	es	poden	arribar	a	crear	

�  5000	·	(1/0,04)	=	125.000€!!	

Increment	Diner	Bancari	=	Dipòsit	inicial	·	1/CoefLegalCaixa	
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Mentre	que	els	Bancs	Centrals	són	els	creadors	
del	diner	legal,	és	a	dir,	de	les	monedes	i	bitllets,	
la	 banca	 privada	 pot	 crear	 diner	 bancari	 amb	
dipòsits	i	préstecs.	



El	Banc	Central	

�  A	 més	 de	 crear	 els	 diners	 i	 posar-los	 en	 circulació,	 els	 Bancs	
Centrals	poden	 	expandir	o	contraure	la	quantitat	de	diners	que	
hi	ha	en	una	economia	

�  Són	 els	 encarregats	 d’imprimir	 monedes	 i	 bitllets,	 establir	
política	monetària,	controlar	les	reserves	d’or	d’un	país	i	prestar	
diners	als	bancs	privats.	

�  Són	ells	els	que	juguen	amb	certes	variables	per	controlar	el	preu	
del	diner.	
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El	Banc	Central	

�  A	 més	 de	 crear	 els	 diners	 i	 posar-los	 en	 circulació,	 els	 Bancs	
Centrals	poden	 	expandir	o	contraure	la	quantitat	de	diners	que	
hi	ha	en	una	economia	

�  Són	 els	 encarregats	 d’imprimir	 monedes	 i	 bitllets,	 establir	
política	monetària,	controlar	les	reserves	d’or	d’un	país	i	prestar	
diners	als	bancs	privats.	

�  Són	ells	els	que	juguen	amb	certes	variables	per	controlar	el	preu	
del	diner.	
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Com	controla	El	BCE	cls	diners?	

Augmentar	diners	 Reduir	Diners	
•  Baixa	Tipus	interès	
•  Emetre	monedes	i	bitllets	
•  Reduir	coeficients	de	
reserves	

•  Augmentar	préstecs	als	
bancs	

•  Fer	operacions	de	
compra	de	títols	per	
injectar	liquiditat	

•  Donar	més	facilitats	als	
bancs	

�  Augmentar	tipus	
�  Retirar	monedes	i	
bitllets	

�  Augmentar	coeficients	
de	reserves	dels	bancs	

�  Reduir	préstecs	
�  Fer	operacions	de	venda	
al	mercat	obert	

�  Donar	menys	facilitats	
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L’oferta	monetària	

�  L’OM:	És	la	quantitat	de	diners	que	hi	ha	a	una	ecocnomia	i	es	defineix	
com	la	suma	de	l’efectiu	en	mans	del	públic	–bitllets	i	monedes-	i	els	
dipòsits	del	públic	a	la	banca	

�  OM=Emp	+	Dipòsits	als	bancs	
�  El	que	passa	és	que	segons	quins	depòsits	considerem	tindrem	diferents	

tipus	d’OM	
◦  M1=	Emp(bitllets	i	monedes)	dipòsits	a	la	vista	(c.	Corrents)	
◦  M2=	M1	+	dipòsits	d’estalvi	
◦  M3=	M2+	dipòsits	a	termini	(plazo	fijo)	

�  L’M3	és	el	més	estable,	per	això	és	el	triat	per	l’Eurosistema	per	definir	el	
valor	de	referència	de	creixement	del	diner.	

�  La	Base	Monetària	és	l’efectiu	en	mans	del	públic	més	les	Reserves	
bancàries	(or,	divises).	És	sempre	menor	a	l’OM,	ja	que	sempre	hi	ha	
menys	reserves	que	dipòsits	
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Oferta	i	demanda	de	diners	

�  L’oferta	 (OM)	 la	 fixa	 el	 BC	 i	 tant	 sols	 depèn	 d’allò	 que	 vulgui	 fer	 el	 BC:	
Utilitzarà	 per	 modificar-la	 els	 instruments	 que	 hem	 vist	 abans.	 La	 corba	
serà	fixa.	

�  La	demanda	de	diners	depèn:	
◦  Del	tipus	d’interès	à	com	més	alt,	menys	demanda	de	diners	i	a	l'inrevés.			
◦  El	nombre	de	transaccions	que	es	volen	fer.	Com	més	compres	més	diners	es	demanden.	
◦  Per	precaució,	per	imprevistos	que	puguin	sorgir.	
◦  Per	especulació	(comprar	i	vendre	més	car).	
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La	política	monetària	

�  Conjunt	 de	 mesures	 preses	 pel	 Banc	 Central	 Europeu	 per	
aconseguir	 objectius	 macroeconòmics	 (control	 inflació,	 activar	
l’economia...)	mitjançant:	

�  L’alteració	 de	 la	 quantitat	 de	 diner	 en	 circulació	 que	 hi	 ha	 a	
l’economia	(oferta	monetària).	

	
�  L’alteració	del	preu	del	diner	
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Instruments	de	política	monetària	

�  Reserves	 Mínimes:	 incrementar	 l’obligació	 de	 reserves	 mínimes	 que	 tenen	
han	de	guardar	els	bancs.	Si	pugen	el	coeficient	de	reserves,	els	bancs	han	de	
mantenir-ne	 més	 (no	 el	 poden	 prestar)	 i	 baixen	 els	 dienrs	 que	 hi	 ha	 a	
l’economia.	

�  Operacions	a	Mercat	Obert:	el	Banc	Central	“obliga”	a	comprar	o	vendre	als	
bancs	certs	actius	financers.	Si	els	obliga	a	comprar	els	bancs	es	queden	amb	
menys	 diners.	 Si	 els	 obliguen	 a	 vendre	 el	 Banc	 Central	 els	 compra	 aquests	
actius	i	així	els	bancs	disposen	de	més	diners	per	prestar.	

�  Facilitats	 permanents:	 facilitats	 que	 reben	 els	 bancs	 per	 tornar	 els	 diners	 o	
demanar-ne	prestats.	
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Política	Monetària	Expansiva	

Per	posar	més	diners	a	l’economia	i	estimular-la	podem	varia	
	
1.   L’Oferta	Monetària	(augmentar	diners	de	l’economia)	à	Això	es	pot	fer:	
◦  Emetent	diners	
◦  Prestant	més	als	bancs	i	interès	menor	
◦  Comprant	a	mercat	obert	(el	+	important)	
◦  Baixant	el	coeficient	de	reserves	

2.   El	tipus	d’interès	(baixar-lo)	
�  Així	es	baixen	els	interessos	que	s’ofereixen	a	particular,	i	per	tant	augmenta	

la	renda	i	possibilitat	de	tenir	diners	més	barats.	Això	augmenta	el	Consum,	la	
Inversió	i	per	tant	la	Demanda	Agregada	à	Això	ja	vam	veure	que	
augmentava	Producció,	Ocupació	i	Preus.	
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Política	Monetària	Expansiva	

�  Augmentar	l’Oferta	Monetària	es	fa	quan	es	vol	estimular	l’economia,	que	
augmenti	el	PIB	i	el	treball.	Té	el	perill	de	crear	inflació.	

Augment	
Oferta	
Monetària	
	
				

Renda		
Disponible	

Consum	
	
Inversió	
	
	
	
	
	
	
	
	

Demanda	
Agregada	

Producció	
	
Ocupació	
	
Preus	

Reducció	
Tipus	
d’interès	
(finançament	
més	barat)	
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Política	Monetària	Restrictiva	

El	Banc	Central	vol	treure	diners	de	l’economia	quan	els	preus	estan	pujant	ràpid	
(sobretot	perquè	la	gent	consumeix	molt).	Fa	que	que	aconseguir	diners	sigui	més	
difícil.	Com?	

1.  l’OM	(reduir	diners	de	l’economia)	à	Això	es	pot	fer:	
◦  Retirant	diners		
◦  Prestant	menys	als	bancs	i	a	interès	major	
◦  Venent	a	mercat	obert	(el	+	important)	
◦  Augmentant	el	coeficient	de	reserves	

2.  Pujant	El	tipus	d’interès	
Així	es	pugen	els	interessos	que	s’ofereixen	a	particular,	i	per	tant	finançar-se	és	més	
car,	no	es	donen	tants	préstecs.	Això	disminueix	el	Consum,	la	Inversió	i	per	tant	la	
Demanda	Agregada	à	Això	ja	vam	veure	que	disminuïa	Producció,	Ocupació	i	Preus	
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Política	monetària	Restrictiva	

Disminució	
Oferta	
Monetària	

Renda		
Disponible	
	

Consum	
	
Inversió	
	
	
	
	
	
	
	
	

Demanda	
Agregada	

Producció	
	
Ocupació	
	
Preus	

Augment	tipus	
d’interès	
(finançament	
més	car)	
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La	Borsa	

�  La	Borsa	és	un	mercat	 financer	on	es	compren	 i	venen	accions.	Les	
accions	són	parts	iguals	(del	mateix	valor)	d’una	empresa.		

�  Quan	una	empresa	fa	una	emissió	d’accions	és	perquè	està	buscant	
finançament,	 és	 a	 dir,	 ven	 part	 de	 la	 seva	 empresa	 per	 tal	
d’aconseguir	diners	d’inversors.	

�  En	 canvi	 quan	 altres	 empreses	 o	 persones	 compren	 accions	 estan	
fent	una	inversió,	és	a	dir,	esperen	obtenir	rendibilitat	o	beneficis	per	
aquella	compra.		

•  Què	són	les	accions??			https://www.youtube.com/watch?v=36g-lgE18U0	
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La	Borsa:	el	preu	de	les	accions	
�  Les	accions	es	poden	comprar	 i	vendre	 lliurement	 i	el	 seu	preu	varia	cada	

minut	 (quan	 molta	 gent	 les	 vol	 comprar	 puja	 i	 quan	 molta	 gent	 les	 vol	
vendre	baixa).		

�  Però	quins	factors	 fan	pujar	o	baixar	el	preu	de	 les	accions?	No	es	sap.	La	
Borsa	 és	 impredictible	 i	 un	 mateix	 factor	 (l’anunci	 de	 més	 creixement	
econòmic)	pot	fer	pujar	o	baixar	les	borses.	

�  L’IBEX-35	és	un	índex	borsari	fet	per	les	35	principals	empreses	espanyoles	

Mira el següent vídeo per 
ampliar informació. 
 
https://www.youtube.com/
watch?v=fHVjfveBrDM  
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L’IBEX	35	

•  El	formen	35	empreses	–	les	que	tenen	major	capitalització-	i	el	valor	de	les	
accions	d’aquestes	empreses	té	un	pes	diferent	en	aquest	índex.	

•  És	l’índex	de	referència	de	la	borsa	espanyola.	
•  Tracta	de	reflectir	el	valor	nominal	de	les	accions	que	el	composen	i	serveix	

per	veure	com	va	la	borsa.		
•  Però	 no	 ens	 informen	 de	 l’evolució	 de	 la	 capacitat	 real	 de	 produir	 de	 les	

empreses	

54 

El IBEX-35 té un gran poder 
econòmic i polític. Això fa que 
de vegades es prenguin 
mesures que afavoreixen molt 
aquestes empreses i no a la 
ciutadania. 


